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MENSAGEM DA ADMINISTRAC

Prezados(as) Senhores(as),

Os Administradores da Companhia Aguas de Ttapema (“Aguas de Ttapema” ou “Companhia”) apresentam para
vossa apreciagio as Demonstracdes Financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2025, incluindo o
Balango Patrimonial, a Demonstracio do Resultado do Exercicio, Demonstrativo do Fluxo de Caixa,
Demonstracdo das Mutagges do Patriménio Liquido e Demonstrativo de Resultado Abrangente.

As informacdes financeiras estdo expressas em milhares de Reais.

PERFIL D. MPANHIA

A Conasa Aguas de Itapema iniciou suas ahvldades em 2004, ao assumir a concessdo dos servigos de

de dguaetr de esgoto no ipio de Itapema, lizado no litoral de Santa Catarina.
Desde entdo, a empresa tem desempenhado um papel estratégico no d urbano e ambi 1 da
cidade, por meio de investimentos continuos em infraestrutura, tecnologia e inovagao.

Ao longo de sua trajetoria, foram investidos mais de R$ 261 milhdes em obras e melhorias operacionais,
viabilizando a universaliza¢do do acesso a dgua tratada ea ampha(;ao da cobertura da rede coletora de  esgoto,
que atualmente atende cerca de 79% da It ipio tornou-se

com capacidade para produzir quase 60 milhdes de lltros de 4gua tratada por dia, além de slstemas de reservagdo
que asseguram seguranca hidrica mesmo em periodos de alta demanda.

A empresa foi pioneira na captacio de recursos enquadrados como prioritérios pelo Ministério das Cidades, o
que possibilitou a expansio da rede de esgoto e 0 aumento da capacidade de armazenamento e distribuicéo de
4gua. Esses avancos de Itapema, hoje reconhecida como uma das
cidades que mais se desenvolvem em Santa Catarina. O compromisso com a exceléncia operacional foi

hecido por meio de iago: 1 como o Prémio Nacional de Qualidade em Saneamento (PNQS),
nas categorias Cobre (2017) e Bronze (2018), além da incluséo de Itapema entre as 10 melhores cidades do Brasil
em indicadores de Meio Ambiente, segundo o Ranking Connected Smart Cities 2022.

Os investimentos realizados pela Conasa Aguas de Itapema contribuiram diretamente para a valorizagio
imobiliaria da cidade, que hoje figura entre os municipios com maior valoriza¢do do metro quadrado no pais,
com crescimento médio de 17,75%. Em linha com seu plano estratégico, a companhia segue focada na expansao
da rede de esgoto e no aprimoramento dos sistemas de tratamento de agua. Em 2025, foram realizados
investimentos de R$ 26,3 milhdes no sistema de d4gua e R$ 17,6 milhdes no sistema de esgoto, incluindo refor¢o
de redes (Centro, Meia Praia, Tabuleiro, IThota e Alto Sdo Bento), instalacio de nova adutora no sistema Areal,
reformas de filtros, melhorias de bombeamento nas ETAs Areal e Morretes e reforcos de emissarios que
direcionam o efluente a ETE, além da operaéio sazonal da ETA Sertiozinho para atender o pico de demanda do
verdo.

Com vistas ao proximo ciclo, a ia esta doum de investimentos de até R$ 210 milhoes
até 2026, que reforca a uni izacdo e a resiliénci ional na alta (com testes de carga
méxima, 30 preventiva e redundénci is), e i para 2026—2027 um novo ciclo

superior a R$ 219,3 milhdes, orientado 4 expanso da cobertura e 4 modernizagio de ativos criticos. Entre as
entregas previstas estdo a eleva¢do da cobertura de esgoto para 95% até 2027, com 100% do esgoto coletado
tratado, a lmplantacao de aproxlmadamente 80,8 km de novas redes coletoras e 39 novas estagdes elevatorias,
bem como a da de da ETE Morretes em 150 L/s, acompanhada da
duplicagdo/refor¢o de emissérios e de melhorias em reservacio, adutoras e estacdes de tratamento de agua.
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Essas frentes ddo continuidade as obras iniciadas em 2025 e estdo alinhadas as metas do Marco Legal do
Saneamento, colocando Itapema entre as cidades com melhor desempenho em saneamento bésico no pais.

Os recursos captados com a 32 emissao de debéntures, realizada em 02 de julho, serdo destinados a antecipacao

de investimentos previstos para os préximos anos, reforcando o compromisso da Conasa Aguas de Itapema com

0 avel da cidade e idando sua posicio como referéncia em gestdo de saneamento.

Em conjunto, os investimentos concluidos e programados visam manter a qualidade do servico prestado,

ampliar a cobertura de esgotamenlo sanitario, modernizar os sistemas de producao e distribuicao de agua e
hidrica e no longo prazo.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

DESTAQUES OPERACIONAIS

A Aguas de Itapema observou no exercicio de 2025 crescimento de 7,30% em economias de agua, em linha com
os crescimentos observados nos exercicios anteriores, e de 7,43% em economias de esgoto, fruto do crescimento
da cidade.

- S — crescmento o |

s 755 e o
2023 55.656 58.362 4,86%
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e
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2025 47.680 51.221 7,43%

O volume faturado de 4gua no ano de 2025 teve seu crescimento em 5,19% quando comparado com 2024, devido
ao aumento do niimero de acima d do e gestdao da mi verificando os hidrometros
que apresentam desvio padrio significativo.

VOLUME DE AGUA FATURADO
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O indice de inadimpléncia médio de 2025 de 1,41%, ficou abaixo do exercicio de 2024 que foi de 2,16%.

Indice inadimpléncia - 180 dias

INVESTIMENTOS

Em 2025, a Conasa Aguas de Itapema avancou significativamente na modernizagio de sua infraestrutura, com
destaque para a substituicio da antiga Estacio de Tratamento de Agua Areal por uma nova unidade mais
moderna, capaz de tratar 110 litros por segundo e equipada com processo de ciclo completo que inclui mistura
rapida, mistura lenta, decantacdo e filtracdo, reforcando a seguranca hidrica e solucionando limitacdes
operacionais enfrentadas em periodos de alta turbidez do manancial.

Embora a adogao de tecnologia avancada tenha elevado os custos iniciais, a nova estagao proporciona ganhos
, reduzindo perdas nos p e doa de do sistema, o que tende a

diminuir os custos de manutengio ao longo do tempo.

Paralelamente, a companhia amphou a rede de distribuicao de 4 dgua nos balrros Mela Praia, Centro Alto Sao
Bento e Morretes, urbano e for id de em
alinhamento aos investimentos Voltados a preparacdo para perfodos de maior demanda e 4 melhoria continua
da eficiéncia operacional. Além das a¢des estruturais, a empresa manteve iniciativas de responsabilidade
socioambiental, como o projeto “Oleo Solidario”, que destinou mais de R$ 5,5 mil & APAE de Itapema,
reforgando seu compromisso com praticas sustentaveis e com o apoio a comunidade local.

REAJUSTE TARIFARIO

Conforme previsio contratual, o reajuste tarifirio de 2025, correspondente aos dltimos 12 meses, que foi
concedido através do Decreto Municipal n® 123/202, autorizando a aplicacao do reajuste de 5,92%, aplicado a
partir de 01 de dezembro de 2025. Com o reajuste tarifério obtido, a Administracdo prevé um resultado favoravel
para o exercicio de 2026, assim como foi em 2025.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

A Administra¢do da Companhia mantém seu plano de investimentos previsto no contrato de concessio e vem
cumprindo regularmente suas obriga¢des de curto e longo prazo. No periodo encerrado em 31 de dezembro de
2025, foram realizados investimentos no montante de R$ 43.979.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentava capital circulante liquido positivo de R$ 153.446,
revertendo o saldo negativo de R$ 19.243 registrado em 31 de dezembro de 2024. Um dos fatores que
influenciaram foi a captagdo das debéntures em julho de 2025, onde os recursos serdo aplicados no novo ciclo
de investimentos 2026-2027.

RECEITAS

As receitas de distribuicdo de 4gua, tratamento de esgoto e servicos atrelados apresentaram no periodo findo em
31de dezembro de 2025 em R$ 138.815 contra R$ 125.830 no mesmo periodo de 2024, um aumento de 10%,
devido pri 1 aos investimentos dos pela Aguas de Itapema, especialmente a dlspos\qao de novas
4reas com redes coletoras de esgoto, substitui¢iio de hidrometros e relevante crescimento orgénico da cidade.

Areceita liquida da Aguas de Itapema encerrou o exercicio de 2025 em R$ 165.014 contra R$ 125.227 em 2024.

CUSTOS, DESPESAS E LUCRO BRUTO

Os custos praticamente se mantiveram, encerrando em R$ 34.877 no periodo findo em 31 de dezembro de 2025
comparados aos R$ 33.406 no mesmo periodo em 2024, desconsiderando os custos de construcio que foram de
R$ 43.979 em 2025 e R$ 17.524 em 2024. J4 as despesas administrativas e comerciais tiveram um pequeno
aumento de R$ 3.367 encerrando o exercmlo de 2025 em R$ 19:299 comparados aos R$ 15.932 de 2024. O

aumento se deve a jas realizadas em 2025, i dentre outras.

O Lucro bruto cresceu de R$ 74.297 em 2024 para R$ 86.158 em 2025, acompanhando o aumento das receitas,
oriunda dos investimentos realizados em novas redes coletoras e liacdo das estages de tr de agua.

EBITDA

A Companhia utiliza as definicdes de EBITDA ou LAJIDA - Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda
incluindo Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido, Depreciagdo e Amortizacao da Instrucdo CVM 527/2012,
sendo o resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes.

Em 2025 a margem EBITDA ajustada foi de 65,97%, praticamente se mantendo em relagio ao exercicio de 2024
que foi de 65,83%.

A Companhia apresenta os ajustes no EBITDA para melhor demonstrar os efeitos recorrentes das atividades
operacmna)s retirando efeitos contébels posmvo: ou negativos de cada ano ou efeitos nio recorrentes, de modo
a ad a Itad ional das atividades.
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Lucro Liquido
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Depreciagdo e Amortizacdo

EBITDA
Efeitos ndo Recorrentes em Receita, Custos e Despesas’
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustado

Financeiro

65,97% 65,83% 69,06%

Efeitos n@o recorrentes que afetam EBITDA r e a provisao para perdas de contas a receber, previsto no IFRS 9.

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

A Companhia encerrou o exercicio com lucro liquido de R$ 35.476 em 2025 contra R$ 33.333 no ano de 2024.

PASSIVOS
Os passivos da C ia se em voltadas a apli nos investimentos previstos no
Contrato de C d0. As foram realizadas de emissdo de debéntures incentivadas enquadradas na

Lei 12.431, com pagamento enquadrado no conceito de Project Finance, com o fluxo do projeto como principal
fonte de pagamento. Como mencionado anteriormente, a Companhia realizou a 32 emissao de debéntures com
vencimento final em junho de 2042.

dos

A seguir demonstramos quadro com o fluxo de para os pro

Fluxo de Vencimentos

RS 400.000
R$ 350,000 344,605
RS 300.000
R$ 250,000
R$ 200.000
R$ 150.000
R$ 100.000 11378

R$ 50.000 - 3781

1765 24131

2029

R$ 0

2026 2027 2028 Apés 2029
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DIVIDA LIQUIDA/EBITDA

O EBITDA em comparagdo com a Divida Liquida da Companhia é uma medi¢éio néo contébil utilizada como
indicativo para verifica¢do da capacidade de geracdo de caixa para cumprimento das obrigacdes financeiras da

empresa.

Lucro Liquido
Imposto de Renda e Contribuig&o Social

Depreciagdo e Amortizagdo

Resultado Financeiro

EBITDA

eitos ndo Recorrentes em Receita, Custos e Despesas’
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado

Divida Bruta

Disponibilidades

Conta Reserva

Divida Liquida

Divida Liquida EBITDA Ajustado
" Efeitos néo recorrentes que afetam EBITDA refere-se a provisao para perdas, previsto no IFRS 9.

A evolugdo do indicador consolidado acima demonstra a al ira da C hi;

Endividamento Liquido

4,05x
3,74
%X 1,02 0,93x 2,67x
98.082
2025 2024 2023 2022 2021

mmm Divida Liquida ~ —+—Divida Liquida / EBITDA 12M

0 aumento do indice da divida liquida/EBTIDA é reflexo da captacdo da 32 emissio de debéntures para
execucdo dos investimentos do ciclo 2025-2027.
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ATIVOS

Quanto aos ativos
ssoes, que

o revertidos ao poder

A Companhia teve um aumento na sua base de ativos de R$ 208.025 em 2024 para R$ 650
se crescimento de R$ 260.293 em 2024 para R$ 314.501 em 2025, fruto de novos

ativo intangivel no
investimentos realizados no exercicio de 2025.

O quadro abaixo apresenta a evolugao do total do ativo.

Ativos IFRS (R$ k)

relevantes da Companhia, hé concentragio do ativo no
a i ao final do perfodo de conc

ativos intangiveis v
0.

., R$700.000

RS 600.000
RS 500.000
RS 400.000
RS 300.000
R$ 200.000
210337 212132

RS 100.000 213857

2021 2022 2023

CONSIDERACOES ADICIONAIS

AUDITORES INDEPENDENTES

208025

2024

2025

vinculados a

2 em 2025. No

Em atendimento & determinagio o art. 17 da Instrugiio CVM 162/2022, informamos que, no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2025, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles

correlatos a auditoria externa.

A administragio da Companhia contratou a PwC Auditores Independentes para os servigos de auditoria para o

exercicio de 2025, pela remuneragio de R$ 140.

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro

Ativo Passivo io liquido
Notas 31/12/2025 31/12/2024 Notas _31/12/2025 _31/12/2024
Cireulante ulante 41136 41.998
Caixa e equivalentes de caixa 3 Fornecedores 7.045 4926
Contas a receber 4 16,540 Debéntures & pagar 10 14.210 10.662
Titulos e valores mobilidrios 31 130.481 - Passivo de arrendamentos 92 3.086 2796
Créditos tributirios 5 3541 737 Saldrios e encargos sociais a pagar 687 1109
Ativos destinados a aplic. concessdes e servigos 6 1191 2333 | Encargos tributirios a pagar n 1405 4202
Partes relacionadas 8 212 - Impostos e contribuigdes parcelados 2 1043 1378
Adiantamentos 314 419 | Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar  15:3 12,951 7917
Outros ativos 186 179 Demais contas a pagar 709 8
Niio circulante 185270 | Nio circulante 291895 60.469
“Titulos e valores mobilirios 31 15 | Debéntures i pagar 10 40510
Créditos tributdrios 5 983 | Passivo de arrendamentos 92 11.988
Partes relacionadas 8 - | impostose contribuigdes parcelados 12 1110 1960
Outros ativos 138 | PISe COFINS diferidos 13 641 574
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 13 1.865 1914
Partes relacionadas 8 N 2350
Imobilizado 750 720 | Provisio para contingd 14 4757
Intangivel 7 215,803 028
Direito de uso 91 9.453 11277 | Patriménio liquido 105558
Capital social .996
Reserva logal 3954
Reserva de retengio de lucros 30.608
Total do Ativo __653.403 __208.035 | Totaldo passivo e patrimonio liquido __208.025_
A i & o partes financeira

Claudio Roberto Leoni Ramos
Diretor Administrativo e Financeiro

Denis Ricardo Grassi
Diretor Presidente

Isaac do Nascimento
Contador — CRC-PR 043806/0-1

Demonstracio do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro

(=) Receita Liquida

(-) Custo dos Servigos Prestados
(=) Lucro Bruto

D

(recei

) oper

P
Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Comerciais

Outras Receitas (despesas), liquidas

Resultado operacional antes dos efeitos financeiros

Resultado financeiro
(-) Despesas Financeiras
( +) Receitas Financeiras

(=)

Resultado antes dos Impostos sobre o Lucro

Imposto de renda e contribuicao social

Corre:

nte

Diferidos

(=) Resultado Liquido

Resultado por ac¢io basico e diluido (em reais)

Notas

20
20

31/12/2025 31/12/2024
165.014 125.227
(78.856) (50.930)
86.158 74.297
(19.740) (15.607)
(16.436) (13.590)
(2.863) (2.342)
(441) 325
66.418 58.690
(31.396) (12.838)
10.706 1.946
(20.690) (10.892)
45.728 47.798
(10.425) (14.363)
172 (102)
(10.253) (14.465)
___ 35476 _ 33333
0,4997 0,4695

As notas icativas da

das 0

0 sho partes i

Denis Ricardo Grassi
Diretor Presidente

Claudio Roberto Leoni Ramos
Diretor Administrativo e Financeiro

Isaac do Nascimento
Contador — CRC-PR 043806/0-1
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Demonstracao do Resultado do Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro

Companhia Aguas de Itapema
Demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando in

icado de outra forma)

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido do exercicio 35476 33-333
Outros resultados abrangentes - =
Total de outros resultados abrangentes 33333

. 3D

EXPLICATIVAS AS D NSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexto operacional

AC hia Aguas de Itapema (“C hia”) é uma sociedade por agdes de capital fechado e tem por

As notas explicativas da administragdo sio partes i das demonstragdes objeto social a implantacio e exploracio, em regime de concessio dos servicos de abastecimento de agua

e tratamento de esgoto do Municipio de Itapema, Estado da Santa Catarina. A Companhia é uma
entidade domiciliada no Brasil com sede na Av. Marginal Leste, 5, na cidade de Itapema. Os servigos
B compreendem a execucdo de todos os investimentos e atividades necessarias a gestdo dos sistemas e
Claudio Roberto Leoni Ramos Isaac do Nascimento servigos de ak i de dguae sanitario, medi: a cobranga de tarifa.

Diretor Administrativo e Financeiro  Contador — CRC-PR 043806/0-1

Denis Ricardo Grassi
Diretor Presidente

O prazo de concessdo, que era de 300 meses (25 anos), contados a partir da data de recebimento da
Ordem do Servigo Global, ocorrido em 08 de julho de 2004, foi prorrogado para 480 meses (40 anos),

conforme contrato de prorrogagio de prazo firmado em 04/12/2015. Com a prorrogacdo contratual, a
C ia assumiu contrat as metas do Plano Municipal de Saneamento Bésico, que prevé
investimentos de aproximadamente R$ 504 milhdes (ndo auditado) nos sistemas de abastecimento de
4gua e tratamento de esgoto de 2016 até 2044 em toda a rede urbana, com metas anuais. O sistema de
4gua receberd aporte de R$ 149.900, e o de esgoto, R$ 353.900 (ndo revisado). Para o sistema de 4gua,
estdo previstos o aumento da reservacdo de dgua bruta e de 4gua tratada, implantacio de novas adutoras
e redes de distribuicéo, aumento da capacidade de tratamento de dgua nas estagdes, substituicao de
hidrémetros, controle de perdas, entre outros, com o objeuvo de garantir o abastecimento de agua nas

Demonstracio das Mutagdes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

14.02

Capital Ajus.le ‘}e Reserva RES"‘? de Lucros Patriménio temporadas de veraneio. A C thia possui lu a0 dos servigos mencionados no

p avaliacio retencio de Y contrato d Ar da Ce se da pela cobranga de tanfa ap]lcada aos volumes
Social P legal acumulados liquido

patrimonial lucros de 4gua e esgoto faturaveis e aos demais servicos de forma a

possibilitar a devida remuneracio do capital mvestldo, o melhoramento da qualidade dos servicos

Saldo em 31 de dezembro de 2023 70.996 - 2.288 22.179 - 95.463 prestados e a garantia da manutencio do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo.

Lucro liquido do exercicio - - - - 33.333 33.333 11.  Transacdes significativas no exercicio

Destinagdes

Constituicdo de reserva legal - - 1666 - (1.666) - Em 02 de julho de 2025, a Companh!a assmou a 32 emissao de debéntures ndo conversiveis em acoes,
Juros sobre capital péprio . ) ) . ©6m) 66m) com garantia real e ia, no de R$ 460.000, desembolsados em sua

. p prop . 3 - totalidade no dia 30 de julho de 2025 e utilizados até entdo para quitacdo do saldo devedor da 12 emissio
Dividendos minimos obrigatdrios - (2298) (2:298) das notas comerciais de sua controladora Conasa Saneamento II S.A. no montante de R$ 200.000. O
Distribuido de dividendos - - - (14.329) - (14.329) objetivo da captagdo é a 30 do ciclo de i i do periodo de 2025/2033 que servira para
Reserva de retengio de lucros 22,758 (22.758) R ;):anuten(éaco do indice de cobertura de agua equivalente a 100% e de esgoto de 97% na cidade de

Saldo em 31 de dezembro de 2024 70.996 - 3.954 30.608 - 105.558 apema-5t.

Sald de d bro d 3 608 3 Em 17 de outubro de 2025, a Companhia realizou a incorporagio reversa de sua Controladora Conasa

aldo em 31 de dezembro de 2024 70,9968 T 3954 BL00 - 105558 Saneamento II, assumindo os ativos e passivos, conforme Laudo de Avaliacio (“Laudo de

Incorporaci (nota1.1) It ) ( ) Incorporagao”) de 16 de outubro de 2025, que resultou no ajuste de avalia¢do patrimonial de R$ 11.213

ne rp'ragao reversa no al. 1213 N - ) 11.213, reconhecido diretamente no patriménio liquido, conforme mencionado na nota 15.1, assim os ativos e

Lucro liquido do exercicio - - - - 35476 35476 passivos estdo apresentado da seguinte forma:

Destinacdes - ) . i

Constituigdo de reserva legal 3 B 74 . ) . + R$ 2 de saldo de caixa e equivalentes de caixa;
Juros sobre capital proprio R R R R (6828) (6.828) * R$ 377 desaldo de impostos a recuperar;
L. o L . ; * R$188.408 de saldo com partes relacionadas, tendo como contraparte a Conasa Infraestrutura S.A.;
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - (2.621) (2.621) « RS 133.857 de saldo de investimentos, e;
Reserva de retenco de lucros - - - 24.253 (24.253) - ¢ R$ 200.000 de saldo com partes relacionadas do passivo, tendo como contraparte a Companhia

Saldo em 31 de dezembro de 2025 70.996 (11.213) 5.728 54.861 - 120.372 Aguas de Itapema.

As notas explicativas da administragao sio partes i das d financeiras Em 1° de dez_embro_de 2025 a l?refeitura de Muni_cipal de Itapema publicou no diario oficial o Decreto
123 que prevé o reajuste tarifario de 5,92% na tarifa correspondente aos servigos de abastecimento de
4gua e esgoto referente ao periodo de novembro de 2024 a outubro de 2025, com vigéncia a partir da

Denis Ricardo Grassi Claudio Roberto Leoni Ramos  Isaac do Nascimento data da publicagao.
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o lucro li

Ajustes para ido do icio ao caixa

T s op i 54.761 39.265
Deprec zado, intangivel e direito de uso 12.810 11.558
s do ativo imobilizado e intangivel = (51) _ - . B . .
propriados sobre empréstimos e financiamentos e debéntures 26.792 810 1.2, Aprovacdo da das ragdes fi as intermediarias
propriados sobre parcelamentos 258 3
Juros e AVP apropriados sobre passivo de arrendamentos 1.898 2. 860 A administracdo da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstragdes financeiras em 27 de
Amortizagio custo de captagio 1.603 459 margo de 2026.
Reve a para créditos de liquidagio duvidosa 648 651
Provisio para contingéncias 432 190 A = N .
Tnpsts A renda & c%)nlrll)ulg o social 10.425 14.363 2. Apr o das d ragdes fi as
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (172) 102 .
PIS e COFINS diferidos 67 574 2.1. Base de preparacio
Resultado Liquido Ajustado 90.237 72.598 As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contébeis adotadas no Brasil
Aumento (reducfic) nos ativos indo os n inter d Ges e ori des emitidos pelo Comité de Pronunc)amentos
Contas a receber de clientes (1.011) (2.448) Contébeis (CPC), e evidenciam todas as informagdes r proprias das d ,
Demais contas a receber e adiantamentos (31) 5.220 e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestéo.
Créditos tributarios (2.672) (235)
Ativos destinados a aplicagdo nas concessdes 1142 (454) As politicas contabeis materiais aplicadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras estao
_ sumariadas na nota 2.4 em diante.
G ) nos p:
Fornecedores (183) 2.228 q = . Tt d £%9 d s
Encargos tributarios a pagar (220) (1.061) As demg oS Il s foram " 5 o custo histérico como base de valor. As
Salarios e encarga a pagar (422) 163 estimativas CDI’()[B{‘JCIS envolvidas na preparagio das mf'ox_'ma(;ohes contabeis fo{ram}:aseadas em fatores
Impostos'e contribuigdes parcelados (1.442) .773) objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determinacio do valor adequado
Demais contas a pagar (224) 500 a ser registrado nas informagGes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
84.263 74.736 incluem, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste ao valor presente,
Outros analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo estimada para créditos de liquidacdo
ndamentos (964) (1.214) duvidosa, assim como analise dos demais riscos para determinacio de outras provisoes, inclusive para
e financiamentos (8.979) (10.568) contingéncias. As estimativas criticas da administracdo estdo divulgadas na nota 2.5.
Imposto de renda e contribuicio social pagos (12.869) (15.488)
Caixa Liquido Atividades Operacionais 61.451 47.466 3‘. idagio das t 0 g essas estimativas poderd resultar em valores significativamente
ivergentes das registradas informacdes devido ao ico inerente ao
de ativo imobilizado e intang] (18.518) processo de estimativa.
Recebimento (aquisicio) de titulos e valores mobiliarios (180. (14)
Partes relacionadas (209. - AC hia revisa suas em perfodos néo superiores a um ano. As mformaqoes
contébeis foram preparadas ullllzando o custo histérico como base de valor, em milhares de reais e com
Caixa Liquido Atividades de Investimento (441.4243) (18.532) arredondamento na Gltima decimal.
Terceiros:
Captagdes de empréstimos, financiamentos e debéntures 460.000 - 2.2. Moeda 1 e moeda de apr 5
Amortizages de principal sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (18.086) (15.500)
Ciisto de captrcAo sobre empréstimos, Ananciamentos.s dehaniites (33.947) . A moeda funcional da Companhia ¢ o “Real”, pois representa as condigdes principais de operago:
Amortizacht Qo passive/degrrendamentos (2.948) (2.485) lizagdo, custos e despesas, principais linhas de endividamento financeiro com instituigoes
Acionistas: . financeiras. As informacdes contébeis estdo apresentadas em milhares de reais.
Empréstimos entre partes relacionadas (2.350) -
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (3.391) (21.837) 23 das politi . .
Caixa Liquido Ativi de Fi i 399.278 (39.822)
As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todas as
A to (di icio) de caixa e equi s 19.305 (10.888) demonstragdes financeiras da Companhia.
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.546 13.434 2.3.1. Caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa incorporado em 17 de outubro de 2025 (Conasa Sane I1) 2 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 21.853 2.546 Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
As notas explicativas da inistracdo sao partes integrantes das de; stragoes mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragao

dos fluxos de caixa. As contas garantidas sdo demonstradas no balanco patrimonial como "Empréstimos,
. financiamentos e debéntures”, no passivo circulante.

Claudio Roberto Leoni Ramos Isaac do Nascimento

Diretor Administrativo e Financeiro  Contador — CRC-PR 043806/0-1

Denis Ricardo Grassi
Diretor Presidente
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ado de outra forma)

2.3.2. Ativos e passivos financeiros
2.3.2.1. Ativo Financeiro - Classificacio

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a seguinte categoria: mensurados ao custo
amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A

dministracio determina a classificacio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a Companhia ndo tinha ativos financeiros classificados nas categorias de
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

+ Custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros que atendem as seguintes condigdes: (i) é mantido
dentro do modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos
de caixa contratuais; e (u) 0s termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que de principal e juros sobre
o valor do principal em aberto. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco (esses sao classificados como ativos nao
circulantes). Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado da Companhia compreendem caixa
e equivalentes de caixa, saldos de contas a receber de clientes, saldos com partes relacionadas, demais
contas a receber. Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos ao valor justo
e subsequentemente ao custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

2.4.3.2. e desr

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sio hecidas na data de iagio, data na qual
a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sio desreconhecidos
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a
Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

2.4.3.3. Impairment

A Companbhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de divida
registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A
metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco
de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido
pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida (itil a partir do reconhecimento
inicial dos recebiveis.

2.4.3.4. Comp 4o de insh
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balan¢o patrimonial
quando héa um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal néo deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicdvel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.4.4. Passivo Financeiro - Classificacio

A Companbhia classifica seus passivos financeiros mensurados ao custo amortizado.

Companhia Aguas de Itapema
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A classifi

o depende da finalidade para a qual os passivos financeiros foram assumidos. Incluem-s
nessa categoria saldos a pagar para empreiteiros e fornecedores, empréstimos e financiamentc
servigos a pagar, saldos a pagar e compromissos de contratos de programa.

O método de juros efetivos ¢ utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar
sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente
os fluxos de caixa futuros estimados (incluindo honorarios, custo da transa¢do e outros custos de
emissdo) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.4.5. Contas a receber de clientes e perdas estimadas com créditos de liquidaciao
duvidosa

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pelos servigos prestados no curso
normal das atividades da Companhia. Sdo classificadas como ativo circulante, exceto quando o prazo de
vencimento for superior a 12 meses apés a data do balanco. Nesses casos, so classificadas como néo
circulantes. A Companhia constitui perdas estimadas com créditos de liquidacio duvidosa para os saldos
a receber em montante considerado suficiente pela Administragio para cobrir eventuais perdas,
inclusive abrangendo os efeitos do CPC 48. A andlise & realizada com base em dados objetivos do “contas
a receber”, histérico de recebimentos, garantias existentes, e pelas expectativas de perdas futuras.

2.4.6. Ativos destinados a aplicaciio nas concessdes e servicos
Os ativos destinados & e servicos sio demonstrados ao custo ou ao valor liquido
de realiza¢do, dos dois 0 menor. O método de avaliacio desses ativos é o da média ponderada movel.
Esses ativos sdo materiais destinados ao consumo, a alocagdo em servicos a serem prestados e a
manutencdo das infraestruturas de: a) tratamento e dlS(l‘lbulan de 4 agua, b) colela e tratamento do
esgoto. Os materiais destinados as constru(;oes da infraestrutura sdo

como “ativo intangivel em curso”. As provisdes para itens obsole(os sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administracao.

2.4.7. Ativos intangiveis
a) Intangivel - Contratos de concessao

A Companhia opera contratos de concessao incluindo a prestagao dos servigos de saneamento basico e
ambiental, fornecimento de 4gua e coleta de esgotos firmados com o poder concedente.

AC i oativoi ivel ou ativo fi a medida em que realiza os investimentos
vinculados a0 Contrato de Concessio o detém o direito (autorizacio) de cobranga de tarifa dos usudrios
dos servicos pablicos ou contraprestacio devida pelo poder concedente, conforme ICPC o1 (R1) e OCPC
05.

Neste modelo, a partir da data da assinatura do Contrato de Concessdo, a Companhia registra os
investimentos realizados no ativo intangivel, ativo este recuperado por tarifa durante a concessao, ou a
recuperacdo do ativo for superior ao prazo do Contrato de Concesséo.

Nos ativos intangiveis, os bens patrimoniais sdo amortizados de acordo com o prazo do contrato de
concessao, ou seja, de forma linear a partir da data que o investimento ¢é realizado.

2.4.8. Impairment de ativos nao financeiros
Os ativos que estdo sujeitos & amortizagdo sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que

eventos ou mudangas nas que o valor contbil pode nio ser recuperével,
mesmo no sendo requerido.

4

Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel,
o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienagio e o seu
valor em uso.Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para
os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)).
Para fins desse teste, o 4gio ¢ alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de
Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacdo de negocios da qual o agio se
originou, e sdo identificadas de acordo com o segmento operacional.

Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados subsequentemente
para a anélise de uma possivel reversio do impairment na data do balango.

2.4.9. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido
no periodo de até um ano. Caso contrrio, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nio
circulante, a menos que a Companhla tenha um direito i di 1 de diferir a liquid: do passivo
por pelo menos, 12 meses apos a data do balanco. Elas sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.4.10. Debéntures

Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na

e sio, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Instrumentos financeiros compostos, os quais incluem componentes de
passivo financeiro (divida) e de patriménio liquido emitidos pela Companhia, compreendem titulos que
podem ser convertidos em capital social 2 opcao do titular, e o niimero de agdes a serem emitidas nao
varia com as mudangas em seu valor justo.

O componente de passivo de um instrumento fi i ér i a valor
justo. O valor justo da parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso de
fluxo de caixa descontado, considerando a taxa de juros de mercado para um titulo de divida com
caracteristicas similares (pcnodo, valor, risco de crédito), porém ndo conversivel. O componente de
patriménio liquido é recont pela di entre o valor total recebldo pela
Companhia com emissio do titulo, e o valor justo do de passivo 0Os
custos de transagdo diretamente atribuiveis ao titulo s alocados aos componentes de passivo ¢ de
patrimbnio llquldo proporcionalmente aos valores i 1 T Apos o

inicial, o componente de passivo de um instrumento financeiro composto é mensurado ao custo
amortizado, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. O componente patrimonial de um instrumento
financeiro composto ndo é remensurado apos o seu reconhecimento inicial, exceto na conversao ou
quando expirado.

Os empresumos sdo
1 de diferir al

como passlvo ircul amenos que a Companhia tenha um direito
do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

Os custos de empréstimos gerais e especi que sdo dir atribuiveis a aquisicdo, construgao
ou producio de um ativo qualificdvel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sio capitalizados como parte do custo
do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confian¢a. Demais custos de empréstimos s@o reconhecidos
como despesa no periodo em que sio incorridos.

Companhia Aguas de Itapema
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2.4.11. Direito de uso e passivo de arrendamentos

Os contratos de arrendamentos sio registrados no ativo denominado Direito de Uso, que é o
correspondente aquele que representa a transferéncia ao direito do arrendatario de usar o ativo
arrendado ao longo do prazo do arrendamento; o passivo gerado em contrapartida representa a
obrigagdo do arrendatério de pagar as preslaqoes ao arrendador durante o prazo do arrendamento,
conforme seu grau de exigil do passivo de arrend com excecdo dos casos de
arrendamentos de curto prazo (inferior a 12 meses) ou de arrendamentos de baixo valor, conforme CPC
06.

2.4.12. Provisoes

As provisdes para recuperacio ambiental, custos de reestruturagio e acdes judiciais (trabalhista, civil e
tributdria) sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrlgaqao presente ou ndo formalizada
(construcnve obhgat on) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As
provisdes para reestruturacio compreendem multas por rescisdo de contratos de aluguel e pagamentos
por rescisao de vinculo empregaticio. As provisdes nao incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em conslderaqao a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisio é reconhecida mesmo
quea da com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacoes seja pequend.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessérios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributdrios, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira

2.4.13. Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do perfodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sio reconhecidos na demonstragio do resultado, exceto na
proporgdo em que estiverem relacionados com itens r no patriménio liquido
ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de lmposto de renda ea contrlbmgao soclal correme e diferido é calculado com base nas leis
tributarias na data do balanco em que a Companhia
atua e geram lucro mbutavel A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela
Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda e de contrlbmqao soc\al com relacao as situacdes
em que a regulamentagao fiscal aplicavel d4 margem a inter quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as amondades fiscais.

0 imposto de renda e a contribuicdo social corrente sio apresentados liquidos pela companhia no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contébeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribui¢do
social diferidos ndo sio contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacao que ndo seja uma combinagdo de negocios, a qual, na época da transacao, nao afeta o
resultado contabil, nem o lucro tributével (prejuizo fiscal).
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O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos ativos sio reconhecidos somente na propor¢io da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes dos
investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas temporérias seja
controlado pela Companbhia, e desde que seja provével que a diferenca temporéria nio ser4 revertida em
um futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sio apresentados pelo liquido no balango quando hé o
direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apura¢do dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos
ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em
separado, e ndo pelo liquido.

Em 2025 e 2024, a Companhia optou pelo regime de lucro real trimestral.

2.4.14. Transacdes entre partes relacionadas

Os ésti entre partes i sdo pelo valor da transacdo e sdo
alocados no ativo circulante quando ha expectativa de integralizagdo em um periodo curto de prazo,
entendido como adiantamento para futuro aumento de capital. A mesma politica também é adotada
para os passivos. Quando nio ha expectativa de realizacio em curto prazo e que esti explicito em
contrato de mituo sio alocados diretamente no longo prazo tanto os ativos quanto os passivos.

2.4.15. Capital social

As acdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente
atribuiveis a emissdo de novas a¢des ou op¢des sdo demonstrados no patriménio liquido como uma
dedugdo do valor captado, liquida de impostos.

2.4.16. Reconhecimento da receita

As receitas da prestacdo de servigos sdo reconhecidas por ocasiao da prestagdo de servigos. As receitas,
incluindo receitas nao faturadas, sdo reconhecidas ao valor justo da contrapartida recebida ou a receber
pela prestacio desses servigos e sdo apresentadas liquidas de impostos e taxas incidentes sobre a mesma,
abatimentos e descontos. As receitas ainda ndo faturadas representam receitas incorridas, cujo servigo
foi prestado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo e sdo reconhecidas como contas a
receber de clientes com base em estimativas mensais dos servicos completados.

A Companhia reconhece a receita quando: i) identifica os contratos com os clientes; ii) identifica as
diferentes obrigages do contrato; iii) determina o preco da transacao; iv) aloca o prego da transagdo as
obrigacdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obngagoes de desempenho. Os valores
areceber em disputa judicial sao hecidos quando sao

a) Receitas de operacio e Apos a fase de i da infraestrutura inicia-
se a fase de operacéo e manutencéo, na qual essa receita é reconhecida pelo valor justo de maneira
suﬁclente para cobrir os respectivos custos. A receita de operagdo relacionada ao servico de
de dgua de a obrigacio de desempenho que é composta pelo ciclo integral de
operacdo, sendo: captacio, aducdo, tratamento e distribuicdo de & agua, sendo reconhecida por ocasido
da aferi¢do do volume consumido pelos clientes. A receita relaci aot de
sanitério compreende a obrigacio de desempenho que é composta pelo ciclo integral de operacdo,
sendo: coleta, tratamento e destinacio do esgoto, sendo faturada através do volume medido de esgoto
tratado e/ou por meio da paridade com 4gua.
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b) itas e d fi iras: A receita estd representada pelos ganhos nas variagdes do valor
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado, bem como as receitas de juros
obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes investidos
(incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na aliena¢do de ativos financeiros
disponiveis para venda, e varia¢des no valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio
do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos.

Custos de empréstimos que nao sio di atribuiveis & construgdo ou producdo de um
ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

) Receitas de construcio: A receita de construgio é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1)
(Contratos de Concessao) e CPC 47 (R1) (Receita de Contrato com Cliente), 2 medida em que todas as
obrigagdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construgdo do
contrato, o ativo ¢ classificado como ativo intangivel, onde a Companhia estima que o valor justo de sua
contraprestacdo seja equivalente aos custos de construcdo previstos mais margem.

AC hia adotou para das receitas e dos custos de construgdo a margem nula. As
receitas com prestagio de semcos sao decorrentes de contratos de manutencao ou conslrucao de obras
em com os i privadas. E divulgado para os em

ao término do periodo de reporte: (a) o montante agregado de custos incorridos e os lucros reconhecidos
(menos as perdas reconhecidas) até a data; (b) o montante de adiantamentos recebidos; e (¢) o montante
de retengdes.

2.4.17. Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribui¢do de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstra¢des financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente e provisionado na data em
que sio aprovados pelos em leia Conselho de

O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é hecido na d 3o de Itad

2.5. Estimativas e julgamentos contibeis criticos

A Companhia revisa suas estimativas criticas, jul em periodos nio
superiores hd um ano. As demonstragdes financeiras foram preparadas atilizando o custo historico como
base de valor, em milhares de reais e com arredondamento na Gltima decimal.

a) Tributos: Existem incertezas com relacdo a interpretacio de regulamentos tributrios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, que podenam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de 1mpos‘os ja reg\s(rada A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas

cabiveis e de acordo com inter dosr e legi vigentes.

0 julgamento significativo da Administragao ¢ requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributéves futuros.

b) Contabilizacdo de contratos de concessio: Na contabiliza¢ao dos contratos de concessdo
a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da Admlmstraqao, substancialmente, N0 que
diz respeito a: aplicabilidade da interpretacio de contratos de determinacdo e cl

dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacdo e reforcos como ativo intangivel, que

8

1mpacta a avallacao de contmu)dade operaclonal da Companhia.

0 ativo i ivel, & medida em que realiza os investimentos vinculados ao
Conlram de Concessio e detém o direito (auloruagao) de cobranca de tarifa dos usudrios dos servicos
pliblicos, conforme ICPC 01 (R1) — Contratos de concessio e OCPC 05 — Contratos de concessao.
Neste modelo a Companhia registra os investimentos realizados no ativo intangivel, ativo este
recuperado por tarifa durante a concesséo. Os ativos intangiveis sdo amortizados linearmente de acordo
com os prazos dos contratos d a pela vida atil émica dos bens, dos dois prazos o menor.

o C éncias juridicas: A C as provisdes para contingéncias (civil,
trabalhista, tributaria e ambiental) atraves de anahses que envolvem o julgamento da Admlmslraqao e
seus juridicos, id a idade de perda dos juridicos,

as substancialmente, no que diz respeito a processos com probabilidade de perda provével, os processos
com probabilidade de perda possiveis sio divulgados nas demonstragdes financeiras.

2.6. Mudancas em politicas contéibeis

2.6.1 As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB e estio em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2025

. Alteracio ao IAS 21 - Falta de conversibilidade: em agosto de 2023, 0 IASB alterou o IAS
21- Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cimbio e Conversdo de Demonstracdes Contabeis, adicionando
novos requisitos com o objetivo de ajudar as entidades a determinarem se uma moeda é conversivel em
outra moeda e, quando ndo for, qual a taxa de cAmbio a vista a ser utilizada. Antes dessas alteracdes, o
TAS 21 somente estabelecia a taxa de cambio a ser utilizada quando a falta de conversibilidade fosse
tempordria. A referida alteracio tem vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2025. A Companhia néo espera
que essas alteracdes tenham um impacto material em suas operacdes ou demonstracdes financeiras.

Nao ha outras normas do CPC ou interpretacdes que amda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as -acoe a C

2.6.2. As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB que estardo em vigor
a partir de 1° de janeiro de 2026.

As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o exercicio de
2025. A ado¢@o antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

. Alteragdes ao IFRS 9 e IFRS 7 - Classificacio e Mensuracio de Instrumentos
Financeiros: em 30 de maio de 2024, o I.ASB emmu alteracdes ao IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
e IFRS 7 - Instrumentos Fi ara a questdes praticas recentes,

P
melhorar o entendimento, bem como incluir novos requisitos apliciveis a empresas em geral e ndo
apenas a instituicdes financeiras.

As alteracdes:
(a) escl a data de reconheci ed ) de alguns ativos e passivos financeiros,

com uma nova exce¢do para alguns passivos financeiros liquidados por meio de um sistema de
transferéncia eletronica de caixa;

(b) esclarecem e adicionam orientagdo para avaliar se um ativo financeiro atende ao critério de somente
pagamento de principal e juros (“SPPI test”), incluindo situa¢des de ocorréncia de um evento
contingente;
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(c) adicionam novas divulgagdes para certos instrumentos com termos contratuais que podem alterar
os fluxos de caixa (como alguns instrumentos financeiros com caracteristicas vinculadas ao
cumprimento de metas ESG); e

(d) atualizam as divulgagdes para instrumentos de patriménio designados a valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“FVOCI”).

As referidas alteragdes tém vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2026. A Companhia néo espera que essas
alteragGes tenham um impacto material em suas operagdes ou demonstragdes financeiras.

IFRS 18 - Apr 40 e Divulgacdo nas D racoes iras: essa nova norma
contdabil substituird o IAS 1 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, introduzindo novos requisitos
que ajudardo a alcancar a comparabilidade do desempenho financeiro de entidades semelhantes e
fornecerdo informagdes mais relevantes e transparéncia aos usuarios. Embora o IFRS 18 nao tenha
impacto no reconhecimento ou mensuracio de itens nas demonstracdes financeiras, espera-se que seus
impactos na apresenta¢do e dlvulgagao sejam generalizados, em particular aqueles relacionados a
demonstragdo do d e ao forneci de medidas de desempenho definidas pela
adm)mstragao dentro das demonstragdes financeiras. A administracdo esta atualmente avaliando as

des detalhad icacdo da nova norma nas demonstracoes fmancelras da Companhia. A
partir de uma avaliagao preliminar realizada, os intes impactos is foram identificados:
Embora a adoc¢do do IFRS 18 ndo tenha impacto no lucro liquido da Companhia, espera-se que o
agrupamento de itens de receitas e despesas na demonstrac@o do resultado nas novas categorias tenha
impacto em como o ltad ional é calculado e divulgad

Os itens de linha apresentados nas demonstragdes financeiras primérias podem mudar como resultado
da aplicacdo dos principios aprimorados sobre agregacdo e desagregacdo. Além disso, como o agio
devera ser apresemado separadamente no balanco patrimonial, a Companhia desagregara o éagio e

outros ativos i i eos a separ no balango patrimonial.

A Companhia ndo espera que haja mudanca significativa nas informagdes que sio atualmente
divulgadas nas notas explicativas, uma vez que o requisito de divulga¢do de informac¢des materiais
permanece inalterado; no entanto, a maneira como as informacdes sdo agrupadas pode mudar como
resultado dos principios de agregacdo/desagregacdo. Além disso, havera novas divulgacdes
significativas necessérias para: (i) medidas de desempenho definidas pela administracao; (ii) abertura
da natureza de determinadas linhas de despesas apresentados por fungao na categoria operacional da
demonstracao de resultado; e (iii) para o primeiro ano de aplica¢do do IFRS 18, uma reconcilia¢éo para
cada linha da demonstracéo de resultado entre os valores reapresentados pela aplicacdo do IFRS 18 e os
valores apresentados anteriormente pela aplicacio do IAS 1.

No que se refere a demonstragao dos fluxos de caixa, haverd mudangas em como os juros recebidos e
pagos sio apresentados. Os juros pagos seriio apresentados como fluxos de caixa de financiamento e os
juros recebidos como fluxos de caixa de investimento.

A nova norma tem vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2027, com aplicagdo retrospectiva, isto é as
informacdes comparativas para o exercicio social de 31 de dezembro de 2026 serdo reapresentadas de
acordo com o IFRS 18. Ndo se espera que essas novas normas e altera¢des de normas tenham impacto
significativo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia

Nao hé outras normas contébeis IFRS que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstrag¢des financeiras da Companhia.
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2.6.3. Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2025

L abeis relaci dos as mud Yir Ays

A atual estratégia de resposta da Companhia aos potenciais impactos da mudanga climética concentra-
se no monitoramento dos eventos climdticos de forma a minimizar danos ocasionados por eles. Além de
i planos de ¢ éncias e de mfraestrmura como armazenamento de agua e sistemas de
escoamento e drenagem, bem como suas hia pode ser afetada em
relacdo a algumas questdes climaticas, tais como grandes periodos de chuvas onde ha enchentes que
podem demandar investimentos néo previstos em tratamento de esgotos, ou até na escassez de chuva,
onde pode prejudicar a captacio de 4gua, que podem afetar as receitas da Companhia.

b) Reforma Tributaria sobre o consumo

Em 16 de janeiro de 2025, foi instituido a Lei complementar 214, que estabelece a Reforma Tributaria
ou “Reforma sobre o consumo”. Alguns temas, inclusive as aliquotas dos novos tributos, ainda estdo
pendentes de regulamentagio das normativas complementares, que deverdo ser aprovadas no decorrer
de 2026.

0 modelo da Reforma esté baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, uma federal
(Contribuicdo sobre Bens e Servigos - CBS) e uma subnacional (Imposto sobre Bens e Servicos - IBS),
que substituira os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo (“IS”) — de competéncia federal, que incidiré sobre a produgao,
extracdo, comercializa¢do ou importacio de bens e servigos prejudiciais & satide e a0 meio ambiente, nos
termos de LC.

Haver4 um periodo de transicdo de 2026 até 2032, em que os dois sistemas tributarios — antigo e novo
— coexistirdo. Os impactos da Reforma na apuragao dos mbulos acima menclonados a partir do inicio
do perfodo de transi¢do, somente serdo pl idos quando da i do processo de
regul a0 dos temas d por LC. C ndo héa qualquer efeito da Reforma

nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme segue:

31/12/2025 31/12/2024
Caixa e saldos em conta corrente bancéria 4.042 2.546
licagdes de liquidez imediata (a) 17.812

21.854 2.546

(@] As aplicagd iras sio iderad: de caixa por permitirem o resgate a
qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contbil & proximo ao seu valor justo, e
estdo aplicacdes em CDB — Cédula de Depésito Bancario. Em 31 de dezembro de 2025, a remuneracio
média das aplicagdes financeiras equivale a 96% do CDI, comparados aos 85% do CDI em 31 de
dezembro de 2024.

3.1.  Titulos e valores mobiliarios

0 saldo de aplicacdes financeiras de curto prazo corresponde a aplica¢des em titulos de resgate imediato
com risco insignificante. As aplicagdes de longo prazo corresponde a garantia de llquldacao da 2a
emisso de debéntures, onde pode ser utilizado para das parcelas vi X

que podemos solicitar o resgate antecipado.
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Ativo ci 31/12/2025 _ _31/12/2024
Aplicagd i i 120481 -
140.481 -
Allvli nao cu‘t:ulante
(garantia 22 emissio de debé: 39.669 115

39.669 115
180.150 115

3.1.1. Movimentacao

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial em 1° de janciro 115 101
(+) Aplicacoes 180.136 )
(-) Resgate do principal ) 3
(-) Recebimentos de juros ) -
(+) Atualizagio de juros sobre saldo devedor 19 -
-) Reclassificagiio para outros créditos (u5) =

Saldo Final em 31 de dezembro 180.150 115
4. Contas a receber
4.1.  Composicio

As contas a receber referem-se a remuneracao da concessionaria sobre a distribui¢ao de 4gua tratada e
servigos de rede de esgoto no Municipio de Itapema — Santa Catarina, em regime de concessao.

31/12/2025 31/12/2024
Contas a receber - Consumidores 14.874 18.220
Contas a receber - Valores a faturar (*) 6.928 6.202
(-) Provisio estimada crédito liquidaggo duvidosa (3.998) (7.882)
17.804 16.540
() AC ia realiza o h da receita e do seu contas a receber referente ao tratamento

e coleta de esgoto ja entregues a consumidores e que ainda nio foram faturados, conforme prevé o CPC
47.

4.2. Composicao das contas a receber por vencimento

31/12/2025 31/12/2024
A vencer - faturados 7.080 7.972
A vencer - a faturar 6.928 6.202
Vencidos de 1 a 30 dias 3179 1.614
Vencidos de 31 a 60 dias 344 605
Vencidos de 61 a 180 dias 895 800
Vencidos acima de 180 dias 3.376 7.209
(-) Provisio de créditos de liquidacio duvidosa (3.998) (7.882)
Total 17.804 16.540

4.3. Movimentacio das perdas com créditos de liquidac¢ao duvidosa (PCLD)

31/12/2025 31/12/2024

Saldos iniciais em 1° de janeiro 7.882 7.231
Provisdes de créditos de liquidagao duvidosa 1.822 844
Reversdes de créditos de liquidagio duvidosa (1.176) (193)
Baixas de titulos i aveis (*) (4.530) 2
Saldos finais em 31 de dezembro 3.008 7.882

12

Através de andlises de crédito, historicos de recebimentos e prospeccdo de perdas futuras, a
Admlmsh‘a(;ao da Companhla ajustaa prowsao estimada de créditos de hqmdacao duvidosa, bem como
apos andlise indi dos c Além disso, a C tem como politica reconhecer
como perda os saldos vencidos ha mais de 180 dias, além de avaliar a estimativa de determinadas perdas
esperadas, que na média encerrou em 1,41% em 31 de dezembro de 2025 (2,16% em 31 de dezembro de
2024), conforme CPC 48.

(*) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi realizada analise de titulos vencidos de longa data
que ja haviam sido reconhecidos como perdas para créditos de liquidagdo duvidosa no montante de
RS$ 4.340, os quais foram baixados do saldo do contas a receber, os quais refere-se a titulos vencidos a
mais de 180 dias.

5. Créditos tributarios

A maioria dos créditos tributérios sdo originarios de tributos a apropriar sobre o ativo intangivel sobre
os materiais aplicados na construgio da rede de tratamento de esgoto e 4gua.

Ativo circulante 31/12/2025 31/12/2024
PIS a recuperar sobre Intangivel

COFINS a recuperar sobre intangivel 1738 484
IRPJ Saldo negativo 377 o
Outros impostos a recuperar 1.049 147

354t 737
Ativo nao circulante

PIS a recuperar sobre Intangivel 219 175
COFINS a recuperar sobre intangivel 1.008 808

1.227 983
Total de i a 4.769 1.720
6. Ativos destinados a aplicacao nas concessoes

Os ativos destinados a aplicacdo na concessao sao compostos por materiais de construgao e demais
artefatos e insumos aplicados em reparos da rede de tratamento de esgoto e agua.

31/12/2025 31/12/2024
Produtos quimicos 226 307
Bombas e equipamentos 379 302
‘Tubos e conexdes para agua 48 929
‘Tubos e conexdes para esgoto 172 193
Hidrémetros 205 353
Outros materiais de uso e consumo e a 160 249

1.101 2.333
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7. Intangivel
7.1.  Composiciao

o 31/12/2025 31/12/2024
AT Amort.a.a.  Custo  Amortizagio  Liquido  Liquido
Infraestrutura de contrato de concessio 5.05% 302519 (98.392) 204127 170.458
Software e redes 20,00% 877 (216) 662 576
para aquisicdo de intangfvel s 11104 - 11104 904
Total do ativo intangivel 314.501 (98.608) _ 215.83 172.028

7.2.  Descri¢io da concessio e vigéncia

A Companhia é concessionaria dos servicos de abastecimento basico de 4gua tratada e tratamento de
esgoto, mediante contrato ﬁrmado com o Municipio de Itapema, no Estado de Santa Catarina, para
dos servicos de at de 4gua.

Compreendendo a execugdo de todos os investimentos e as atividades necessirias 4 gesto dos sistemas
e servigos de ab: de 4gua e a sua comer de tarifa. O prazo de
concessao éde 480 meses (40 anos), contados a pamr do efetwo lmclo dos servigos concedidos, e a
C

possui dos servigos

b

Ar da C: hia se da pela de tarifa, aplicada aos volumes de 4gua, de forma a
possibilitar devida remuneragio do capital investido, o melhoramento da qualidade do servigo prestado.

Ao término da concessdo, todos os bens piblicos e i das pela C hia, bem como
todas as obras e instalacdes por ela realizadas serdo revertidos ao servigo de dgua e esgoto do Municipio
de Itapema.

Movimentacoes do intangivel

31/12/2024 31/12/2025
Saldo inicial ~ Adigbes  Amortizagio  Saldo final

Ativo Intangivel
Infraestrutura de contrato de concessio 170.458 43.979 (10.311) 204.127
Software e redes 576 19 (32) 662

i para aquisicio de intangivel 994 10110 s 11104

Total do ativo intangivel 172.028 54.208 (10.343) 215.893

31/12/2023 31/12/2024
Saldo inicial Adicoes Amortizagio Saldo final

Ativo Intangivel

Infraestrutura de contrato de concessao 162.184 17.524 (9.250) 170.458
Software e redes 608 - (32) 576

i para aquisigio de intangivel - 994 - 994
Total do ativo intangivel 162.792 18.518 (9.282) 172.028

As adicdes referem-se a obras de investimentos na concesséo, tais como: nas esta¢des de tratamento de
4gua, na estacio de tratamento de esgoto, nas redes de distribuicao de 4gua, nas ligacdes domiciliares
de esgoto, além de troca e instalagdo de hidrometros.

14.02
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7.4. Amortizacdes

A amortizacio ¢ realizada de acordo com o prazo de vigéncia da concessdo. Para os investimentos
realizados durante a vigéncia do contrato, a amortizacéo é realizada de forma linear coincidente com a
data de finalizag@o da concessao.

7.5.  Servicos de construcio

31/12/2025
Receita de construgio 43.979
Custo de construciio (43.979)

7.6.  Teste de impairment do intangivel

‘A Companhia monitora indicadores internos e externos de perda de valor. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, ndo foram identificados indicios de desvalorizacdo dos ativos intangiveis.

8. Partes relacionadas

Os prm ipais SdldOS de ativos e passivos, assim como as transacdes que influenciaram o resultado do
exercicio, relaci a Ges entre partes relacionadas decorrem de O i coma
Companhia e seu acionista, nas quais a Administra¢do i que foram realizadas em

pactuadas entre as partes.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, nao foram registradas quaisquer perdas
estimadas com créditos de partes relacionadas, assim como nio foram reconhecidas quaisquer despesas
de dividas i ast com partes relaci

8.1. Composicao

Ativo circulante 31/12/2025 31/12/2024
Conasa Infraestrutura S.A. (a) 9.212 -
212 -
Ativo nio circulante 31/12/2025 31/12/2024
Conasa Infraestrutura S.A. (b) 191.562 -
191.562

(Intangivel) 31/12/2025 31/12/2024
Conseng Engenharia Ltda (c) 10.000 -
Para Conservacéo de Rodovias Ltda (c) 953 =

10.

(a) A Companhia realizou adiantamento a sua controladora Conasa Infraestrutura S.A., o qual sera

descontados dos servicos administrativos comparhlhados ao longo do exercicio de 2026. Nao havera
cobranga de juros re orios entre as Ct

() A Companhia realizou empréstimo com sua controladora Conasa Saneamento II, o qual foi
liquidado com a incorporaciio reversa no Gltimo trimestre de 2025, onde a Conasa Infraestrutura passa
a ser a sua nova controladora assumindo o passivo, conforme previsto na escritura da 3% emissio de
debéntures. Nao havera cobranca de juros remuneratérios entre as Companhias.
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() A C hia realizou adi para iniciais com as partes relacionadas

Conseng Engenharia Ltda. e Pard Conservacio de Rodovias Ltda., conforme contratos de execucio de

obras de engenharia para ampliacdo do slstema de esgotamento sanitario da cidade de Itapema,
osaldo de dei 1, conforme nota 7.1.

A Companhia tinha um passivo com sua parte relacionada Sanesalto Saneamento S.A., referente a
utilizacdo de créditos tributarios no PERT (Programa Especial de Regularizagao Tributaria), o qual foi
liquidado ao longo do exercicio de 2025.

Passivo nio circulante 1/12/202, 21/12/2024
Sanesalto Saneamento S.A. = 2.350
—2.350

8.2. Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Companhia mantém contrato de servicos administrativos compartilhados pela controladora Conasa
Infraestrutura S.A. Estdo inseridos nesses servicos, os valores das despesas de um modo geral
necessarias para a manutengao da estrutura administrativa da controladora, de acordo com a proporgao
de receitas do exercicio anterior de suas coligadas e controladas. Para exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, a Companhia incorreu em despesas no valor de R$ 7.305 (R$ 6.937 em 31 de dezembro de
2024).

A Companhia ndo possuia saldo a pagar em 31 de dezembro de 2025, assim como em 2024 referente as
despesas dos servigos administrativos compartilhados pela Conasa Infraestrutura S.A.

83. R acao dos administradores

As despesas r a a 1-chave da Administracdo da Companhia, reconhecidas
no resultado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, totalizaram R$ 2. 008 (R$ 1.761 em 31 de
dezembro de 2024). No exercicio findo em 31 de d bro de 2025, a C 1; 1 plano

de remuneracdo varidvel determinado pelos resultados obtidos pela Companhia. De acordo com o
referido plano, as métricas atingidas representam uma obrigagdo no montante de R$ 710 que serdo
pagas no proximo exercicio.

A Companhia néo concede qualquer tipo de beneficio pés-emprego e ndo tem como politica pagar a

empregados e administradores remuneracdo baseada em acdes.

9. Direito de uso do ativo e passivo de arrendamentos
9.1. Direito de uso

31/12/2025 31/12/2024
o rtizagio  Direitodeuso _ Direito de
Deprec. a.a. liquido uso liquido
Direito de uso - Bult to suit (a) 9.00% 19.932 (11.487) 8445 9.917
Direito de uso - Outros arrendamentos 17,80% 2.494 (1.486) 1.008 1.360
22.426 (12.973) 9453 1.2

(a)  Em o5 de fevereiro de 2016, a Aguas de Itapema firmou contrato de locagio com o INFRA Real
Estate Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”), em regime de construcdo sob medida (denominado
built to suit), com objetivo de implantar a ampliacio para 225 litros por segundo da Estacdo de
Tratamento de Agua Morretes e obras acessorias, com respectivo valor de locacdo de R$ 164 mensal.
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A obra foi oficialmente entregue em 2018, a partir de quando entrou em operagao.

9.1.1. Movimentacao do direito de uso

31/12/2024 31/12/2025
Sldasmizil Y09 [FRormenanragan) |Amortizagae)| |SaldoEinal

contratos
Direito de uso - Built to suit () 9917 - 360 (1.832) 8446
Direito de uso - Outros 1360 133 (485) 1.008
S Ay = 493 (2.317) 9.453
31/12/2023 31/12/2024
Saldosmical DY Precnanracay) |lAmorfizachy)| | Saldo Final

contratos
Direito de uso - Built to suit (a) 11.249 - 433 (1.765) 9.917
Direito de uso - Outros 1.654 - 126 (420) 1.360

12,903 = 550 (.185) 1.2

9.2. Passivo de arrendamentos

Circulante 31/12/2025 31/12/2024
Arrendamentos - Built to suit (a) 2.777 2.358
- Outros 0¢ 8

309 438
3.086 2.796
Nio circulante

Arrendamentos - Built to suit (a) 9.354 10.940
Arrendamentos - Outros arrendamentos 823 1.048
10.177 11.988

Total do passivo de arrendamentos 13.263 4.784

9.2.1. Sintese da movimentacio do passivo de arrendamentos:

31/12/2024 31/12/2025
Juros e ajuste
imicial Remensu- Pagamentos de  Pagamentos
Saldo inicial avalor i + Saldo Final
ragio Sl principal dejuros
Arrendamentos - Built to suit (a) 13.208 360 1795 (2.461) (861) 12131
Arrendamentos - Outros arrendamentos 1486 133 103 (487) (103) 1132
14.784 493 1.898 (2.948) (964) 13.263
31/12/2023 31/12/2024
Juros e ajuste.
Saldo imicial  Remensu Eapmeesonde iRapementos [oiine prual
racio de juron
presente
Arrendamentos - Built to suit (a) 14.295 433 1746 (2.001) (1.085) 13.208
769 111 129 (394) (120) 1.486
15.064 1.544 1.875 (2.485) (1.214) 14.784.
17
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10. Debéntures a pagar
10.1. Composicio

31/12/2025 31/12/2024
5 Taxa efetiva . Nao 5 Nio
Modalidade Vencto e Circulante "¢ Circulante . 09¢
Debéntures - 27 emissao (a) 10/2027 11.94% 14210 19.662 20.510
Debéntures - 3° emissio (b) 06/2042 13.70% - - -
13.210 19.662 30510
(a) Em fevereiro de 2019, a Companhia emitiu R$ 100.000 em debéntures enquadradas na Lei

12.431. Tal captagdo de recursos foi utilizada no plano de investimentos previsto no contrato de
concessdo para os exercicios de 2019 e 2020. Esse empréstimo é remunerado a juros de 7,0685% a.a. e
corre¢do indexada ao IPCA. A Companhia mantém saldo aplicado em conta especifica de longo prazo,
onde negocia o resgate antecipado desta 22 emiss@o, podendo ser utilizado para pagamento das parcelas.

(b) Em 02 de julho de 2025, a Companhia realizou a terceira emissdo de debéntures no montante
de R$ 460.000, para investimento em recuperacio da infraestrutura do tratamento de 4gua e esgoto e

sua expansdo, no periodo de 2025 a 2033. Esse empréstimo é remunerado a juros de 8,65% a.a. e
corre¢ao indexada ao IPCA.

10.2. Movimentagio

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 60.172 77.435
(+) Captagdes 460.000 -
(- ) Pagamentos do principal (18.086) (15.500)
(-) Pagamentos de juros (8.979) (10.568)
(+) Proviséo de juros e atualiz. monetaria 26.792 8.346
(-) Custo de captagio (33.947) =

(+) Amortiz. Custo de captagao 1.603 459
Saldo Final 487.555 60.172

10.3. Vencimento das parcelas dos empréstimos (principal e encargos)

Ano de vencimento 31/12/2025 31/12/2024
2025 - 19.662
2026 17.654 19.662
2027 77.378 20.848
2028 23.781 -
2029 24.137 -
Apbs 2029 344.605 -

487.555 60.172
10.4. Condicdes Restritivas Fi iras — “Ci ” — 22 issa

Dentre as principais clausulas restritivas, esto as relacionadas a eventos de vencimento antecipado, em
especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacdo do saldo do valor nominal unitario e dos
juros remuneratérios, (i) decretacdo de faléncia pela emissora, (iii) intervencao do poder concedente,
(iv) vedac@o de redugdo do capital social; e (v) vedagio de emissdo de acdes e outros valores mobiliarios.
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Além das clausulas restritivas a emissora deverd apresentar em até 9o dias do término do exercicio o
relatério do ICSD (Indice de cobertura do servico da divida) que deve ser igual ou superior a 1,2%, e do
indice de liquidez que deve ser igual ou superior a 1, ndo podendo deixar de cumprir por dois anos
consecutivos ou por 3 anos alternados.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo estava obrigada a atender ao indice do ICSD, pois
manteve, em conta vinculada, o saldo devedor referente a segunda emissao de debéntures.

10.5. Condicdes Restritivas Fi iras — “C ” — 33

Dentre as principais cl restritivas, estdo as aeventos de i i em
especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizagdo do saldo do valor nominal unitério e dos
Jjuros remuneratérios, (i) decretacio de faléncia pela emissora, (iii) intervencdo do poder concedente,
(iv) vedacdo de reducio do capital social; e (v) vedag¢do de emissio de a¢des e outros valores mobiliarios.

Além das clausulas restritivas a emissora deverd apresentar em até 9o dias do término do exercicio o
relatério do ICSD (Indice de cobertura do servigo da divida) que deve ser igual ou superior a 1,3%, o qual
serd medido a partir das demonstracdes financeiras do ano de 2027.

11. Encargos tributarios a pagar

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia mantém saldos de tributos a pagar correntes
conforme demonstrado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

PIS e COFINS sobre receitas a pagar 500 924
1SS sobre faturamento a Recolher 7 5
Imposto de renda a pagar " 1.946
Contribuigiio social a pagar 76 991
Impostos retidos na fonte 822 337

1.405 4.202

12. I e contribui par

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia mantém saldos de tributos parcelados, encontrando-
se todos em dia, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

Circulante
Parcelamento de PIS e COFINS - 190
Parcelamento de IRPJ e CSLL - 242
Parcelamento de Programas Especiais 361 329
Outros parcelamentos de tributos 682 618
1.043 1.378
Nio circulante
Parcelamento de Programas Especiais 982
Outros parcelamentos de tributos 978
1.960
Total i e ibuicdes parcelad: _ 2a52 3338
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13. Imp de renda, contri social, PIS e Cofins diferidos
Em 31ded bro de 2025, a Cq hia r h o PIS, Cofins, Imposto de Renda e Contribui¢ido

Social diferidos sobre as receitas ndo faturadas, das quais os servi¢os ja haviam sido entregues no
encerramento do exercicio, conforme saldos demonstrados abaixo:

Nio ci 31/12/2025 31/12/2024

Pis e Cofins diferidos sobre receitas a faturar

Pis diferido 14 102

Cofins diferido 527 47
641 574

Nio circulante
Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Imposto de renda diferido 1371 1407
Constribuicdio social diferido 494 507
1.865 1914

Abaixo apresentamos a composicao do saldo do imposto de renda e contribui¢io social diferido
por natureza:

31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social (7.878) =
Receitas a faturar 2.138 1.914
Custos de captagio de debéntures 11412 ¥
Perdas de créditos de liquidacdo duvidosa 76 -
Provisdes para contingéncias (212) -
Arrendamento (3-429) -
Outras provisoes (242) -
Total 1.865 1.914
14. Provisdes para énci

A Companhia possui a¢des judiciais e administrativas de natureza tributéria, civel e trabalhista. A
Administragido, baseada na opinido de seus consultores legais, acredita que a provisdo para as ac¢des
judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estiméveis
decorrentes de decisdes desfavoréveis, sendo que essas ndo terdo efeitos significativos na posicao
ira da C ia. Em fungdo das isticas dessas provisoes e do processo
judiciario, ndo é possivel fazer uma estimativa precisa do momento de desembolso dos valores
provisionados, os quais consideram os juros e encargos financeiros até a data do balanco.

A provisio foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administracéo, para os
processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer face as
perdas esperadas, contudo, houve processos que na analise dos advogados foram considerados que a
Companbhia ter4 éxito, e dessa forma, alguns saldos foram revertidos.
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14.1. Composic¢io por probabilidade de perda provavel

31/12/2025
Probabilidade da perda Civel Trabalhista Tributario Total
Provavel = 4757 4757
Total - = 4.757 4757
31/12/2024
Probabilidade da perda Civel Trabalhista _ Tributario Total
Provével 62 - 1111 1173
Total 62 - 1.111 1.173

14.1.1 Movimentacio:

Civel T i Tril ari Total
Saldo em 1° de j; )ﬂl’lell‘o de 2025 62 - 1.111 1.173
Provisoes ( (62) = 3.646 3.584
Saldo em 31 de dezembro de 2025 o - 4.757 4757

Civel Trabalhista _ Tributario Total
Saldo em 1° de janeiro de 2024, 55 = 928 983
Provisoes ( 0 7 = 183 190
Saldo em 31 de dezembro de 2024 62 - 1.111 1.173

14.2. Processos com probabilidade de perda possivel

(a) Dentre os principais processos tributarios estdo os relacionados a cobranca de IRPJ e
CSLL relativos aos anos de 2015 e 2016, quando a Companhia apurava estes tributos se
equiparando a construcdo civil, no montante de R$ 32.268 e R$ 23.599 relacionados a possivel
exclusdo do PRT - Programa de Regularizacio Tributéria. Ambos os processos se encontram
judicializados e sdo considerados como perdas possiveis.

(b)  Os processos de probabilidade de perdas possiveis ambientais estdo relacionados a
vazamento de residuos na estacao de tratamento de esgoto, cuja varia¢do é proveniente de
atualizac¢Ges de prognostico de perda.

31/12/2025
il de perda Civel i i ibutari Total
Possivel 19 = 14.367 82584 96.970
Saldo final 19 = 14.36' 82,584 96.970
31/12/2024
de perda Civel i i ibutari Total
Possivel 46 50 7.200 66.912 74.208
Saldo final 46 50 200 66.912 '4.208
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15. Patriménio liquido

15.1. Capital social

Em 11 de abrll de 2025, a Conasa Infraestrutura S.A., entdo controladora, transferiu 100% das a¢des da
para sua subsidiaria Conasa II S.A., que passou a ser a nova controladora.

Posteriormente, em 17 de outubro de 2025, foi realizada a incorporacéo reversa, retornando a Conasa

Infraestrutura S.A. & posi¢@o de controladora da Companhia. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o
capital social subscrito e integralizado lotahzava R$ 70 996, representando 70.995.628 acdes

ordinarias, nominativas, sem valor nominal e A seguir, ap a
COmpOS]QaD acionéria:
a1/12/202; auaizoza
Aco - Acbes em =
Aclonistas pod&r dos  Capital Social %% Copital  poderdos  Capital Social 90 Capital

Acionistas Bocl Acionistas sock
Conasa Infracstrutura SA. 70.995.628 70,996 100.00% 70,995,628 70.99 100,00%

70.995.6 70.996 100% _70.005.628 0.996 100%

15.2. Reserva legal

O Estatuto Social prevé que, do lucro liquido apurado no exercicio, deverdo ser destinados 5% para
constituigo de reserva legal, que nio poderé exceder a 20% do capital social. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2025, a Companhia constituiu a reserva legal sobre o resultado do exercicio conforme
demonstrado abaixo:

Reserva legal 31/12/2025 31/12/2024
Reserva legal 5.728 3.954
5.728 3-954

15.3. Dividendos minimos obrigatérios

Aos acioni é do um dividendo minimo corr d a 25% do Lucro Liquido nos termos
do art. 202 da Lei das Sociedades por Acdes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a
Administracdo propds e destinou a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio, conforme
demonstrado abaixo:

Divi a pagar 31/12/2025 31/12/2024
Lucro Liquido do exercicio 35.476 33.333
Constituicdo da reserva legal (5%) (1.774) (1.667)
Base de calculo dos dividendos 33.702_ 31.66
Dividendos minimos obrigatérios 8.424 7.917
Juros sobre capital proprios (JCP) provisionados 6.828 6.611
(-) Imposto de renda retido na fonte (1.025) (992)
Dividendos adicionais propostos 2.621 2.298

Total de Dividendos e JCP a pagar no exercicio 8.424 7.917

Saldo no inicio do exercicio 7.917 -

i 8.424 7.917
Dividendos pagos no exercicio (3-390) -
Dividendos e JCP a pagar 12.951 7.917
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15.4. Reserva de retencio de lucros

No encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, apos a constitui¢do da reserva legal e
dos dividendos minimos obrigatérios, a Companhia mantem saldo conforme demonstrado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Reserva de retencio de lucros 54.861 30.608
Reserva de retencao de lucros 54.861 30.608

15.5. Ajuste de avaliacdo patrimonial

Conforme na Nota 1.1, a C thia realizou, em 17 de outubro de 2025, uma incorporagdo
reversa de sua controladora Conasa Saneamento II S.A.. Como resultado, o saldo de ativos e passivos
assumidos gerou um ajuste de avaliagdo patrimonial registrado diretamente no patriménio liquido,
conforme saldo demonstrado abaixo:

Companhia e 31/12/2025 31/12/2024
Conasa Saneamento II S.A. 100,00% 11.213 -
11.213 -

16. Receita operacional liquida

Receita bruta 31/12/3035 31/12/3024
Receita de prestagao de servigos 138.815 125.830
Receita de construgdo ( ) 43.979 17.524
Receita bruta Total 182.795 143354
(-) Dedugées
Devolucdes e cancelamentos (7.176) (8.606)
Impostos sobre prestagio de servicos (10.604) (9.521)
(7.780) (8.127)
Receita operacional liquida 165.014 125.227

17. Custos dos servicos prestados

31/12/2025 31/12/2024
Mao de obra na operacio (5.202) (4.927)
Custos com materiais e insumos na operacao (5.450) (5.769)
Custos com servicos de terceiros na operagao (8.192) (7.841)
Amort. Intangivel e deprec. do Imobilizado (9.937) (9.099)
Amortizagio do direito de uso (2.056) (1.971)
Custo com energia elétrica (4.040) (3.800)
Custos de construcio (43.979) (17.524)

Total dos custos dos servigos prestados

(78.856) (50.930)

23
Companhia Aguas de Itapema
-~y Demonstracdes financeiras
¥ N Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025
N (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
18. Desp gerais e rativas e comerciais
inistrativas 31/12/2025 31/12/2024
Despesas com pessoal (2.754) (2.219)
Honordrios de consultorias e auditorias (3.421) (2.395)
Servigos administrativos compartilhados (a) (7.305) (6.937)
Reformas e obras civis o ®)
Aluguéis e locacdo (168) (121)
Depreciagio (107) (227)
Despesas com informatica (exceto folha) (338) -
Amortizacio direito de uso (261) (214)
Despesas com viagem (186) (155)
Seguro garantia (63) (101)
Impostos, taxas e contribuicoes (170) (173)
Outras despesas (1.664) (1.042)
(16.436) (13.590)
Despesas comerciais
Despesa com pessoal (1.058) (985)
Propaganda e publicidade (327) (333)
Feiras e eventos (57) (116)
Provisdo estimada para créditos de liquidagao duvidosa (648) (651)
Depreciacio e amortizagio (3) (47)
Indenizagdes comerciais (599) (60)
Outras despesas (receitas) iai (71) (150)
(2.863) (2.342)
Total de admin. e comerciais (19.299) (15.932)
(a) Referem-se aos servicos administrativos compartilhados efetuados durante o periodo pela
controladora, conforme mencionado na nota explicativa 8.2.
19. Resultado financeiro
D ceiras 31/12/2025 31/12/2024
Juros sobre atualizacio de debéntures (20.424) (4.967)
Variacdo Monetaria passiva (6.757) (3.379)
Juros sobre pagamento de fornecedores (43) (28)
Juros sobre arrendamento mercantil (1.898) (2.860)
Juros sobre tributos (63) (214)
Juros apropriados sobre parcelamentos (258) (332)
Custo financeiro de estruturacéo de divida (219) (83)
Custo de captagio (1.603) (459)
Outras despesas i (129) (516)
(31.396) (12.838)
Receitas financeiras
Juros s/ aplicagdo financeira 9.124 956
Juros s/recebimento de faturas em atraso 1417 857
Outras receitas i 165 133
10.706 1.946
iro liguido (20.690) (10.892)
20.1 de renda e contrik social

Durante os exercicios de 2025 e 2024, a Companhia optou pelo regime de Lucro Real trimestral. Nesse
regime, a apuracdo do imposto de renda e da contribuico social é realizada a partir do lucro contébil,
acrescido de ajustes (adicdes e exclusdes) requeridos pela legislacdo tributéria na apuracio dos tributos
do ano corrente.
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No encerramento do exercicio findo 31 de dezembro de 2025 e 2024, o imposto de renda apurado e
contribuigdo social foram apurados, conforme demonstrado abaixo:

a) A seguir a reconciliacdo da apuracéo do imposto de renda e contribuigio social corrente:
31/12/2025 31/12/2024

Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 45728 47.798

Aliquotas nominais 34% 34%

Imposto de renda e ibuigdo social - Calculados a ali

nominais (15.548) (16.251)

Efeito dos tributos diferidos sobre diferengas temporérias 7830 tasy
Arrendamentos (3.429) -
Perdas de créditos de liquidagao duvidosa 76 -
Receitas a faturar 224 1117
Custo de captagdo de empréstimos e debéntures 11412 -
Provisao para contingéncias (212) -
Outras provisdes (241) %

Outras movimentagdes 202 -
Despesas indedutiveis (adicdes e excluses) 435 567
Imposto de renda e CSLL constituido sobre prejuizo fiscal (3.262) 102

Imposto de Renda e ContribuicaoSocial Apurados (10.253) (14.465)

IRPJe CSLL Correntes (10.425) (14.363)
IRPJe CSLL Diferidos 172 (102)
Imposto de renda e contribuigio social no do exercici (10.253) (14.465)
Aliquota efetiva 22% 30%
b) Movimentagao dos impostos diferidos

A Companhia reconhece o imposto de renda e a contribuicao social diferidos para os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado
e seus respectivos registros contébeis pelo regime de competéncia. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Diferido no Resultado 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social (8.002) -
Receitas a faturar 224 102
Custos de captagio de debéntures 11412 E
Perdas de créditos de liquidagio duvidosa 76 -
Provisbes para contingéncias (212) z
Arrendamento (3.429) =
Outras provisdes (241) 3
Imposto de renda e i soicial diferidos (72) 102
25
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21. Resultado por Aciao

Conforme requerido pelo CPC 41 — Resultado por A¢do, as tabelas a seguir reconciliam o resultado aos
montantes usados para calcular o lucro por acdo basico:

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido do exercicio 35.476 33.333
Meédia de agdes 70.995.628 70.995.628
Resultado por agdes (em reais) 0,499 0,4695
Diluido: O lucro diluido por agéo é lad di o ajuste da idade média ponderada de

acdes ordinarias. A Companhia s6 possui uma classe de acdo ordinéria, portanto, o valor do lucro por
acdo diluido é igual ao basico.

22, Instrumentos financeiros

22.1 Anélises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacdes envolvendo mstrumentos ﬁnancelms com o objetwo de financiar
suas atividades ou aplicar seus recursos f LA a¢do desses riscos é
realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, vlsando a liquidez, rentabilidade e

seguranga.

AC ia ndo efetua aplicacoes de caréter esp ivo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. Os resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragao.

22.2C ia de instr fi iros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro
de 2024 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacio. O valor de mercado dos
instrumentos financeiros se aproxima do valor justo no encerramento do exercicio do saldo contabil,
motivo este de estarem demonstrados abaixo somente o saldo contdbil, exceto os empréstimos e
financiamentos:

EIE i/12/2024
Categoria Comior ValorJusto (VA Valor Justo

Ativo financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 21854 21854 2546 2546

Contas a receber Custo amortizado 17.804 17,804 16540 16540

Titulos e valores mobilidrios Custo amortizado 180.150 180.150 5

Partes relacionadas Custo amortizado 107622 107622 2 £

Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado 7045 7045 4926 4926
é i S c d 487.555 512,014 60.172 82,073

Passivo de arrendamentos Custo amortizado 13263 13.263 14784 14784

Partes relacionadas Custo amortizado 2 2 2350 2350

(*) Os valores justos dos instrumentos financeiros foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até
o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes piblicas (ex: BM & F
Bovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de
risco (pré DI)
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22.3 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros, risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez. 0 programa de gestao de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos
e busca imi: iais efeitos adversos no desempenho financeiro da

Companhia.

A gestio de risco é realizada pela alta Administracdo da Companhia, segundo as politicas aprovadas
pelos acionistas. A alta Administracdo da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros.

(a) Risco de mercado- Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre das aplicacbes financeiras referenciadas ao CDI, assim como as
debéntures, que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento
desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacdo, a Administracio entende que o risco de mudancas
significativas no resultado e nos fluxos de caixa ¢ baixo.

31/12/2025

Instrumentos financiros Risco Ceniirio Provével Cenirio T Cendrio 11

‘Ativo financeiro

Caixa e Aplicagbes Financeiras Redugio da CDI 2854 1432% 24983 1074% 24200 716% 23419

Contas a receber Redugio do [PCA 17804 426% 18,562 320% 18373 2ag% 1883

Titulos e valores mobilidrios Redugio da CDI o450 14.32% 205047 1074% 199,498 716%__ 103,040
219.808 249.493 242,072 234.651

Passivo financeiro

Debéntures Aumento do [PCA 487555 4.26% 508.325 533% 513517 639% 518710

Passivo de Arrendamentos Aumento do IPCA 13263 4:26% 13.828 533%  13.969 6:39% 141
500818 52253 527.487 532.820

Exposigio da divida liquida 281010 272.650 285.414 208.170

(b)  Risco de taxas de cambio: A Companhia nio realiza operacdes cambiais.

(¢) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em
bancos e institui¢des financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes. Para bancos e
institui¢Ges financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha. Quanto
ao risco de crédito associado a cliente, a Administracdo julga um risco significativo e provisiona as
possiveis perdas de clientes, conforme apresentado na Nota 4.

(d) Risco de liquidez: A previsio de fluxo de caixa é realizada pela Administragio da
Companhia, que monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operamonals Essa previsdo leva em considera¢do os
planos de da divida da Cq hia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial.

Ad\clonalmeme a maturidade dos financiamentos, empréstimos e debéntures é demonstrada na nota
10, 0 do saldo de for d é até um ano, e nio ha data definida de vencimento para
transagdes com partes relacionadas.

23. Gestio de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é salvaguardar a capacidade de continuidade das
suas operagdes e oferecer retorno aos acionistas e demais partes interessadas.

‘A Empresa monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira, entre outros. Esse indice
corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A estrutura de capital da
Empresa é bastante conservadora.
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e relatério do auditor independe

nte

Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Aguas de Itapema

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Aguas de Itapema ("Companhia™,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas

demonstrag¢oes do resultado, do resultado abr
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nes:

explicativas, incluindo as politicas contabeis materi

Em nossa opinido, as demonstracoes financeir:
em todos os aspectos relevantes, a posic
dezembro de 2025, o desempenho de
findo nessa data, de acordo com as pr

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com ¢
auditoria. No:
secao intitulada "R

independentes em relac

enutul' s pdo Cor

demonstr
demais respon
auditoria obtida é suficiente e apropriada para

Principais Assuntos de Auditoria

bilidades, em conformidade com tai
bilidades do auditor pela auditoria das demor
> 2 Companhia, de acordo com o
ca Profissional do Contador e na

Iho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias
de entidades de interesse puiblico no Brasil, e caumprimos
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de

ngente, das mutagoes do patriménio liquido
a data, bem como as correspondentes notas
s e outras informacoes elucidativas.

s acima referidas apresentam adequadamente,
onial e financeira da Companhia em 31 de
5 2us fluxos de caixa para o exereicio

s e intern

sileirs

normas bra

normas, e:
tr

principios
s normas

de
com as

fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso

julgamento profissional, foram os ma

contexto de nossa auditor
todo e na formacao de nos

a opinido sobre e

financeiras e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

www.pwe.com.br

significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
; demonstracoes

Assuntos

financeiras como um
s demonstragoes

i oopers Ltda.
Av. Pedro Taques, 204, 109, Salas 1003 € 1004, Zona 3,
Ed. Atrium, Centro Empresarial, Maring4, PR, Brasil,
87030-000
T: +55 (11) 4004-8000

Os indices de al fi em 31de > de 2025 e 31 de dezembro de 2024 podem ser
assim sumariados:
Gestao de capxul 31/12/2025 31/12/2024
A-Total de é i @ e passivo de 500.818 74.956
B - (-) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios (nota 3) 202.004 2.546
C=(A- B) - Divida liquida 208.814 72.410
‘otal do patriménio liquido 120.372 105.558
C + D) - Capital total 419.186 177.968
C/E = Indice de alavancagem financeira 71,28% 40,69%

24. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes. Os contratos
de seguros que a Companhia efetuou em 2025 cobrem os principais ativos operacionais, em especial as
estacdes de tratamento de dgua e esgoto, com vigéncia em 2025 a 2026.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisio,

nao foram auditadas pelos Abaixo 0s valores em risco:
G Limite Maximo ’
atureza e Didenizica Lucros cessantes
cio
Riscos de Engenharia 524 =
Responsabilidade Civil 2.000 -
Veiculos 1.275 -
Riscos financeiros 136 -
Riscos Operacionais 35.000 12.000
Responsabilidade Civil Geral 1.000 -
39.935 12.000

25. TransacOes que nio envolveram caixa ou equivalente de caixa

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou transagdo que nio envolveu
caixa ou equivalentes de caixa.

. No exercicio findo em 31 de de 2025, a C 1§ 1} o valor de R$ 43.979
de investimentos, dos quais R$ 2.: 302 nao foram pagos, assim, foi deduzido na apresentagdo do
demonstrativo dos fluxos de caixa no e for d

Claudio Roberto Leoni Ramos
Diretor Administrativo e Financeiro

Denis Ricardo Grassi
Diretor Presidente

Isaac do Nascimento
Contador CRC-PR043806/0-1
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Ativo i ivel - Capitali. do de com
a infraestrutura da concessao Notas 2.4.7e 7

Os valores registrados como ativo intangivel
referem-se principalmente aos gastos incorridos
na construgao e melhoria da infraestrutura da
concessao, reconhecidos de acordo com os
termos da interpretagao contabil ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concesséo.

Consideramos a capitalizacao de gastos no ativo
intangivel de concessao como um dos principais
assuntos de auditoria em razdo da sua
materialidade em relagéo as demonstragées
financeiras, bem como pelo elevado grau de
julgamento envolvido na determinagao dos
custos qualificaveis para capitalizagao.

Adicionalmente, existe o risco de que gastos que
néo atendam aos critérios de reconhecimento
como ativo intangivel, ou que nao representem
obras efetivamente executadas ou previstas
contratualmente, sejam indevidamente
capitalizados, podendo resultar em distorgao
relevante nas demonstragées financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o entendimento dos principais
controles internos estabelecidos no processo, a
avaliagao dos critérios adotados pela
administragao para a identificagao, elegibilidade
e registros dos gastos capitalizados em
consonancia com o contrato de concesséo.

Com base em testes amostrais, confrontamos as
adicOes capitalizadas ao intangivel com as
respectivas documentagdes suportes, avaliando
também, a natureza e a aplicabilidade dos gastos
em obras conforme contrato de concesséo.
Adicionalmente, efetuamos a leitura das
divulgagoes realizadas em notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria
demonstraram que os critérios utilizados pela
administragao sao razoaveis e as divulgacoes
consistentes com dados e informacgdes obtidos
em nossa auditoria.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério

do auditor

A administra¢do da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem

o Relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracgoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao
e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,

inconsistente com as demonstrag¢oes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢a@o relevante no Relatorio da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragcdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
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demonstracoes financeiras livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢do, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condig¢des que possam levantar davida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgag¢oes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as

pwe
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divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigoes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se essas demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,

do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoével, superar os beneficios da comunicagio para o
interesse publico.

, 27 de margo de 2026

~/ /‘//" e, /yr/ 40/””
Pricewaterhous€Coopers
Auditores Independentes Ltda.

CRC 2PR008333/F-8

Gabriel Perussolo
Contador CRC 1PR057146/0-0
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